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Zrodta pozyskania kapitatu

Zrodta pozyskania kapitatu

Rynek finansowy

kredyty (bankowe)
pozyczki
kredyt kupiecki (handlowy)
leasing
faktoring
franchising
inne

Rynek kapitatowy

Emisje
publiczne/niepubliczne

obligacje

akcje ]
commercial papers
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Kredyt - zalety i wady

ZALETY WADY

w miare nieograniczona swoboda dysponowania
pozyskanymi srodkami, poniewaz pozyczkodawcy
nie nabywaja praw do przedsiebiorstwa

odsetki od kredytu zmniejszajq podstawe
opodatkowania podatkiem dochodowym (tarcza
podatkowa)

stosunkowo powszechny dostep
duza konkurencja w bankach

koniecznos¢ terminowej sptaty rat i odsetek
niezaleznie od wynikow przedsiebiorstwa

koniecznos¢ finansowania poczatkowej fazy
inwestycji, kiedy brak jeszcze przychodow
z dziatalnosci

wymagane zabezpieczenia

mozliwos¢ postawienia przedsiebiorstwa w stan
upadtosci

obowiazek przejscia procedury kredytowej
nierzadko niesatysfakcjonujaca przedsiebiorstwo

wielkos¢ zaangazowania kredytowego przez bank
czy tez dtugosc okresu kredytowania

gdy udzieleniem kredytu zainteresowany jest
tylko jeden bank, wigzace go limity
Zaangazowania mogg ograniczy¢ wysokosc
kredytu, potrzebnego kredytobiorcy

do zrealizowania okreslonego projektu
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Emisja obligacji - zalety i wady

ZALETY WADY

brak utraty kontroli nad spotka, bez nadzoru ze
strony obligatariuszy

stosunkowo niskie koszty pozyskania
finansowania, znane z gory koszty bezposrednie
transakcji

tatwo odnawialne zrodto finansowania

dtuzszy okres kredytowania niz w przypadku
kredytow bankowych

mozliwe pozyskanie teoretycznie dowolnie
duzych kwot

zabezpieczenia nie zawsze konieczne
elastyczne ksztattowanie zasad i warunkow
emisji, dostosowane do biezacych potrzeb
emitenta

mozliwos¢ wykorzystania dzwigni finansowej wraz
Z tarcza podatkowa analogicznie do kredytu
szybkos¢ pozyskania finansowania

srodki z emisji obligacji mozna przeznaczy¢ na
uzupetnienie wktadu wtasnego w projekcie
inwestycyjnym

wzrost wiarygodnosci podmiotdow, ktorych
obligacje sa notowane na rynku Catalyst

ryzyko braku zainteresowania ze strony
nabywcow

obowiazki informacyjne emitenta
(pracochtonnos¢, koszty, zrodto wiedzy
dla konkurencji)

koniecznos¢ sporzadzenia dokumentacji
dla inwestorow

optacalne gtownie dla spotek o dobrej kondycji
finansowej (spotki posiadajace gorszga sytuacje
finansowa w zwiazku z wiekszym ryzykiem musza
zaproponowac inwestorom odpowiednio wysoka
premie za ryzyko)
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Emisja akcji - zalety i wady

ZALETY WADY

prawa majatkowe ucielesnione w akcji:

= prawo poboru,

= prawo do dywidendy,

= prawo do udziatu w masie likwidacyjnej
mozliwos¢ pozyskania znacznego kapitatu

po emisji akcji poprawa relacji kapitatu wtasnego
i kapitatu obcego skutkujaca jednoczesnie

wiekszg wiarygodnoscig wobec bankow

i mozliwoscia zwiekszenia poziomu kredytowania
zwiekszona wiarygodnos¢ firmy w kontaktach

Z kredytodawcami i kontrahentami

bezptatna, ogdélnokrajowa reklame, wynikajaca
z duzego zainteresowania spotkami publicznymi
atrakcyjna metoda motywacji swoich
pracownikow w postaci przyznania im opcji

na akcje

w podziale zysku uczestniczy wigksza liczba
akcjonariuszy

nowi akcjonariusze stwarzaja potencjalne
zagrozenie dla interesow dotychczasowych
wtascicieli

niechec¢ dotychczasowych akcjonariuszy

do nowych emisji

obowiazki informacyjne emitenta

koniecznos¢ sporzadzenia dokumentacji

dla inwestorow oraz dla instytucji nadzorujacych
rynek

podwyzszenie kapitatu wtasnego jest drozszym
sposobem finansowania niz dtug

czasochtonny proces pozyskania kapitatu
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Formy finansowania na poszczegolnych
etapach ,,zycia” przedsiebiorstwa (1)

Etapy rozwoju
przedsiebiorstwa

Cechy finansowania przedsiebiorstwa

Finansowanie dziatan zwigzanych z zaistnieniem firmy na rynku:

= znaczne potrzeby finansowe
Etap startu , . ) . )
= ryzyko zwigzane z przyjeciem lub odrzuceniem koncepcji biznesowej

przez rynek

Finansowanie dziatan zwigzanych z budowaniem pozycji rynkowej:

Etap wczesnego = nizsze ryzyko finansowe

rozwoju . . .
= naktady na ekspansje odtozone w czasie
Finansowanie dziatan zwigzanych z rozszerzeniem zakresu dziatalnosci:
Etap wzrostu = gtownie naktady na dziatania rynkowe (budowanie kanatow dystrybucji,
budowa marki, promocja)
Wysokie wymagania finansowe, ekspansja na nowe rynki:
= nowe produkty
Etap ekspansji = nowe technologie
i stabilizacji

= znaczne naktady inwestycyjne
= przejecia firm
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Formy finansowania na poszczegolnych
etapach ,,zycia” przedsiebiorstwa (2)

Obligacje

I : I
Kapitat wtasn . . .

| hapTtal wiasny Kredyt i pozyczki bankowe

| przedsiebiorcy |

I o e e I

______________________________________ .

' [

: Inne formy finansowania I

I

R N N N N N N O NN EEE= 4
Etap Etap wczesnego Etap Etap ekspansji
startu rozwoju wzrostu i stabilizacji
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Jak i kiedy

Wielkos$¢ przedsiebiorstwa Wysokos¢ zapotrzebowania na srodki finansowe
= przychody SR
= wyniknetto | 0 e T

wysokie zapotrzebowanie - emisja publiczna akcji lub obligacji
nizsze zapotrzebowanie - kredyty

_________________________________________________________________________

» kapitalizacja

wysokie przychody, atrakcyjny wynik finansowy,

wysokakaprtalrzac;aemls Jap ublrc znaakc JT / brak historii - emisja

Historia przedsiebiorstwa “'i prywatna akcji i
= historia rozwoju przedsiebiorstwa i_(':"_’_'L_'Z‘_’_':J?YE?_"_'Z??_Q_J
= historia kredytowa

Otoczenie przedsiebiorstwa
= pozycja rynkowa
= sytuacja makroekonomiczna
= sytuacja na rynkach finansowych Kondycja finansowa przedsiebiorstwa
= * relacja kapitat / kredyty

hossa na GPW - emisja publiczna akcji &+ pemmmmmmmomtTTTTT e

niskie stopy procentowe, zast6j na GPW - kredyty niski udlzia{ kapitatu wtasnego - emisja publiczna akcji
el eleieleieleiel el ' ' niska dzwignia finansowa - kredyt lub obligacje

______________________________________________________________

______________________
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Ferro SA - case study

Przeksztatcenie Potaczenie
Rozpoczecie dziatalnoici w spotk? akcyjna z NOVASI-?RVIS a.s.
w formie spotki cywilnej Przeksztatcenie | Pierwsza publiczna |
w spotke z o.0. | oferta akcji (IPO) |
| Lo !
i !
: ) i 89,1 emisja
| ! )
i A F mln PLN S akcji
i i
i i
i i
: i emisja
| | < j
i ! obligacji
i i
i i
g == ' i
I Kapitat wtasny ! 120,0 <« kredyt
I przedsiebiorcy ., mln CZK bankowy
| !
| !
e e = |
I | !
I | !
ittt - E
1992 2003 2007 2010 2011 2012
| Y )\ Y )\ Y J\ Y J
Etap Etap wczesnego Etap Etap ekspansji
startu rozwoju wzrostu i stabilizacji
Zysk netto (mln PLN): 10,1 10,2 18,1 17,4
Millennium 11

dom maklerski



HTL Strefa SA - od powstania do swiatowego lidera

Wycofanie spotki z obrotu na GPW

200,0 - Wartosc transakcji : 885,6 min zt

180,0 - 177 ,1

160,0 -
141,9
140,0 -

120,0 -

100,0 - _ _
Pierwsza oferta publiczna

i 80,9
80,0 - (IPO) - 97,4 min zt
61,2
60,0 -
40,0 -

20,0 A

3,6 2,4

0,0 -
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

m Przychody ze sprzedazy m Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej m Zysk (strata) netto
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Rola Millennium DM w organizacji
finansowania dla przedsiebiorstw (1)

Kompleksowa rola domu maklerskiego jako organizatora procesu pozyskania
finansowania:

= tworzenie i weryfikacja struktury finansowania, zgodnie z modelem
biznesowym Spotki

= koordynacja procesu przygotowania i pozyskania finansowania zewnetrznego
= przygotowanie i prowadzenie niezbednej dokumentacji

= obstuga emisji pod wzgledem informacyjnym

= promocja emisji

= budowanie konsorcjow emisyjnych

= pozyskiwanie inwestorow

= rozliczanie emisji

= prowadzenie ewidencji oraz depozytu

= posrednictwo w transakcjach z inwestorami i organizacja rynku wtornego
emitowanych papierow
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Rola Millennium DM w organizacji
finansowania dla przedsiebiorstw (2)

Przedsiebiorstwo
(Emitent)
Komisja Nadzoru
Doradca % Finansowego
prawny g
9 é Krajowy Depozyt
S5 T B Pepreen
8 a ° o Wartosciowych SA
e |85 «—— Millennium —
> = . \ ietda Papierow
S dom maklerski @ N toteomret
ol .
< N w Warszawie SA
o
PR Rachunek
zastrzezony

/N
——

Inwestorzy instytucjonalni Inwestorzy
(fundusze emerytalne, detaliczni
inwestycyjne,

asset management)
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Wybrane transakcje zrealizowane przez Millennium DM (1)

Vantage Development S.A.

Vartage

& IMPEL

Wydzielenie spétki z Grupy
Impel oraz wprowadzenie jej
na GPW, publiczna oferta
akcjiseriiB, Di E

Trans Polonia S.A.

TRANS POLONIA SA.

Publiczna oferta akcji serii E
i niepubliczna oferta akcji
serii F

Wartos¢ oferty

Centrum Medyczne
ENEL-MED S.A.

enel-med
A ;

CENTRUM MEDYCZNE

Pierwsza publiczna
oferta akcji serii D

Wartosc oferty

Ciech S.A.

N Ciech

Publiczna oferta
akcji z prawem poboru
serii D

Wartosc¢ oferty

Gastel Zurawie S.A.

Publiczna oferta
akcji z prawem poboru
Serii H

Wartosc oferty

Wartosc oferty 35,5 mln PLN 441,6 mln PLN 43,4 mln PLN
184,2 mln PLN 4,9 min PLN
Podziat, Oferujqcy Oferujacy Oferujacy Oferujqcy Oferujqcy
2012 2012 2011 2011 2011
ZPC OTMUCHOW S.A. FERRO S.A. Bank Millennium S.A. Aplisens S.A. SKYLINE Investment S.A.

@ﬁwwc«‘)\éw

Pierwsza publiczna oferta akcji
nowej emisji serii D oraz

FERRO

G RUPA FERRAO

Pierwsza publiczna oferta

illennium

Publiczna oferta
akcji z prawem poboru

PLISEN

APUSERS 8.4, - Prodis Prasmysiows)
Apereur;

Pierwsza publiczna
oferta akcji serii B

skyllne

Investment

Pierwsza publiczna oferta
akcji serii F

sprzedaz akcji serii B. akcjiserii Ai C serii L
Wartos¢ oferty Wartoé¢ oferty Warto$¢ emisji \1/‘/8a2)tos§c'l oLeLr'gy
Wartos¢ oferty 42,4 mln PLN 15.0 min PLN ,0 mln
75’0 mln PLN 1.055,4 mln PLN 4
Oferujqcy Oferujacy Oferujqcy Wspdtzarzqdzajacy Oferujqcy
2010 2010 2010 2009 2008
Millennium
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Wybrane transakcje zrealizowane przez Millennium DM (2)

/N N\

EURGMVARIK®
& allinus

Pierwsza publiczna oferta

Pierwsza publiczna oferta

NORTH
3 CORST

Pierwsza publiczna oferta

EUROFILMS

Pierwsza publiczna oferta

POL-MOT Warfama S.A. Yawal S.A. KOPEX S.A. KONSORCJUM STALI S.A. HTL-STREFA S.A.
wW POLMOT Jw | ZZM @ KOPEX h_
arfama AWA\. nl SHrEN
Publiczna oferta akcji serii B hlgh tech lab
Pierwsza publiczna oferta Publiczna L PEX
akcji serii KiJ oferta akcji serii F Pierwsza publiczna oferta Pierwsza publiczna oferta
akcji serii B akcjiseriiAiB
Wartosc oferty Wartosc emisji ® Wartosc oferty Wartosc oferty
36,4 min PLN 72,1 mln PLN Wartos¢ oferty 15,0 mln PLN 97,4 mln PLN
956,2 mln PLN
. : i Oferujqc Oferujqcy
Oferujqcy Oferujqcy Oferujqcy 2(])‘07 jacy Ofer
2007 2007 2007
EUROMARK Polska S.A. FAMUR S.A. North Coast S.A. EUROFILMS S.A. Ciech S.A.

W Ciech

Pierwsza publiczna oferta

akcji serii Ai B akcjiseriiAiB akcjiseriiBiC akcji seriiB1, CiD akcji serii A, Bi C

Warto$¢ oferty Warto$¢ oferty Wartosc oferty Warto$¢ oferty Warto$¢ oferty

66,9 mln PLN 293,1 mln PLN 50,3 mln PLN 32,2 mln PLN 277,3 mln PLN

Oferujqcy Oferujqcy Oferujqcy Oferujacy Oferujqcy

2006 2006 2006 2006 2005
Millennium

dom maklerski

18



Wspotpraca Millennium DM w konsorcjum dystrybucyjnym
- opis przypadku IPO PGE S.A. (1)

/"\ POISka Grup & PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. jest najwiekszym producentem i dostawca energii

elektrycznej w Polsce oraz jedna z najwiekszych firm z sektora elektroenergetycznego

PGE Energ£‘tyczna w Europie érodkowej i Wschodniej.

Konsorcjum Dystrybucyjne
22 domy maklerskie

Millennium - Cztonek Konsorcjum Dystrybucyjnego

dom maklerski

Przydziat
Inwestorom Instytucjonalnym - 220.586.475 akcji przydzielono 1.297 inwestorom. Stopa redukcji ztozonych
zapisoOw wyniosta 0%
Inwestorom Indywidualnym - 38.927.025 akcji - 85.536 0sob ztozyto zapisy na 1.112.929.958 akcji. Stopa
redukcji ztozonych zapisow wyniosta 96,502 %

Cena PGE S.A.
Cena Maksymalna: 23,00 zt Harmonogram CooE £okska Grupa
na Emisyjna: 2 y4 ;

Cena ?yJ a Yz 13 - 27 pazdziernika 2009 - book building pierwsza publiczna

Cena Debiutu: 25,95 zt 13 - 27 pazdziernika 2009 - zapisy Inwestorow Indywidualnych oferta akcji serii B
28 - 30 pazdziernika 2009 - zapisy Inwestordw Instytucjonalnych Wartos¢ oferty
2 listopada 2009 - przydziat akcji 5.968,8 min PLN
6 listopada 2009 - debiut na GPW gz{onek Konsorcjum

ystrybucyjnego
2009
Millennium

dom maklerski
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Wspotpraca Millennium DM w konsorcjum dystrybucyjnym
- opis przypadku IPO PGE S.A. (2)

Udziat Millennium DM w sprzedazy kierowanej do Inwestorow Indywidualnych:

Liczba

Liczba akcji, na| Wartos¢ akcji

VAT rzyjetych Srednia ktére zapisali |przydzielonych

Zapisow pPrzyiety wartos¢ zapisu | . . P przy y

Zapisow sie inwestorzy | inwestorom

(zt) (zt) 2t

Konsorcjum dystrybucyjne 25 597 389 034 85 536 299 259 1112 929 958 38 927 025
w tym Millennium DM 2 223 176 558 1916 1160 322 96 659 850 3 380 878
udziat Millennium DM 8,69% 2,24% 387,73% 8,69% 8,69%
sredni udziat dla 22 DM 4,55% 4,55% 4,55% 4,55% 4,55%

=  Wartosc udzielonych kredytow na zakup akcji wyniosta 1.846.863.563 zt
* Przyznawany w czasie zapisow lewar x 1000

Millennium
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Mariusz Dabkowski Millennium Dom Maklerski S.A.
Prezes Zarzqdu ul. Stanistawa Zaryna 2a
Millennium Dom Maklerski S.A. 02-593 Warszawa

tel. (22) 598 26 00/01

tel. (22) 598 26 00/01
fax (22) 898 32 02

ptrk@millenniumdm.pl
www.millenniumdm.pl
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