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B Projekt polskiej wersji umowy LMA

B Zmiany przepisow dotyczgcych Bankowego
Funduszu Gwarancyjnego

B Zmiany do przepisow ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. Prawo bankowe

B Regulation on benchmarks

B Zmiany do przepisow ustawy o ksiegach
wieczystych I hipotece
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B Regulacje implementujgce Interest and Royalties
Directive — zwolnienie z podatku u zrodta
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Loan Market Association

H Cele LMA:

® polepszenie ptynnosci,
efektywnosci i przejrzystosci na
rynku pierwotnym i wtérnym
kredytow konsorcjalnych w
Europie i Afryce/Bliskim
Wschodzie

® ustanawianie dobrych, uznanych
wzorcow rynkowych

® promocja kredytowania
konsorcjalnego

B 512 cztionkdw
iInstytucjonalnych z 52 krajow,
wtgcznie z bankami,
Inwestorami, flrmami
prawniczymi oraz agencjami
ratingowymi.

Loan
Market

Association

‘ Home ‘ About Us

LMA Members
Login

Usemame
grzegorz namiotkiewicz@clit
Password

Forgotten your Password?

LMA Members
Register

If your company is a
member of the LMA, click
here 1o create your
Username and Password

View LMA Members

Join

Click here if your company
would like to join the LMA

Real Estate
Finance

View the Real Estate
Finance microsite

Membership | Documents & | News

Guidelines

Loan Market Insight

Dealogic will be providing the following market
data and commentary on our website:

Weekly: statshots analysing specific trends in
the syndicated loan market

Monthly: a précis of their European statshot
for the loan marke!

Contact Dealogic for further information

H
QU gy

the authoritative voice of the EMEA market

Educalion &
Regulatory | Ever

Market Logal &
Information

Japansees aevilrg kofo Emarying Macketa
at Highest YTD Level on Recor

Read Desloaic’s weekly loans salshot hera
August 2013 Focus - European Loans.
Read Dealogic's abbreviated European Loans
menthly statshot here

LMA annual

View the presentations from the LMA's recent
annual conference held in London on 19
September. As well as covering the primary
ocondary markets, the programme
reflected the LMA's diversification and
expansion into new areas of the loan market
with sessions on commodity finance,
developing markets and real estate finance

and

FATCA dates extended

On Friday, 12 July, the IRS announced a six
month extension to many of the koy start
dates for FATCA withholding on US
source income has now been pushed back
slk months and wil now not start unt 1 Jul,
2014. Grandfathering has also bee

extended for six months and will now cover
oans and othar oblgations advanced o
commitied pror 10 1 July. 2014 Withholding
onUS gm, s proceads and passthru
payments, however, remains unchanged and
is sill scheduled to take effect on 1 January.
2017 (although passthru withholding may be
introduced later or not at all)

LMA consults with European
Commission on long-term financing
solutions

We have, in consultation with a working party
sisting of both bank and non-bank
members, responded to a European
(°C sion”) consultation
which considers the need to overcome
barlers o ong-term financing and divarsl
system of financial intermediation for long
ke kil rope. Whilst we are
very much supportive of the Commission's
desire to overcome present barriers, the
following points have been highlighted as part
our response:
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LMA Monthly Update

September's Monthly Update includes the
latest legal and regulatory news on issues
impacting the loan market, update on
lobbying activity and news on current
education and training events.

LMA launches new Secured Single
Currency Term Facility Agreement
intended for use in developing markets
transactions

We have launched a recommended form
Secured Single Currency Term Facility
Agreemantintended for use in developing
markets transactions. This us mo
basic structure and ‘bolerplate” 85 the LMA
Recommended Forms of Primar
Documents. The accompanying user guide
provides guidance o sumplions
underpinning the y agreements,
@ terms contained therein. In addition
we have made mi ons 10 our suite of
unsacured devaloping markets documents

LMA consults with European
Commission on structural reform of the
banking sector

We have, in consultation with a working party
consisting of both bank and non-bank
mbers, responded to a European
PIn: Tonpe -

Click here to order
your copy of the
new LMA Book

This book I8 free for LMA
members, for non-LMA
members there (s a charge

Regulation and
the Loan Market

ALoan Market
Association
Guide

]
L] p—
Aeepgopine | o

insolvency in the
Loan Market

A Loan Market
Association
Guide

Download

Press Releases

20 September 2013

E 800 delegates attond
the LMA's annual
wn)oleme

Legal & Regulatory
News

18 September 2013

restore confidence in
benchmarks

Events Calendar

LMA Warsaw
m Documentation
Training

10 the

C
which outlines the main bullding blocks upon
which the Commission proposes the reform
of the structure of the EU banking sector take
place.

LMA's suite of primary
and secondary
documents

LMA East Africa
Commercial Loans
Cnn'erence

imed

aimed at L
members and non-
members

LMA East Africa
m Commercial Loans
Documentation

Training

More events

11 pazdziernika 2013 r.




Projekt ZBP— polski odpowiednik wzoru
Loan Market Association

Podstawowe zatozenia

B Umowa kredytu dla kredytodawcy z rankingiem na poziomie inwestycyjnym (a nie dla
finansowania typu acquisition finance czy real estate)

Kredyt konsorcjalny,

Kredyt niezabezpieczony

Wzorzec poddany prawu polskiemu i w jezyku polskim
Umowa zakresem i optycznie przypominajgca wzoér LMA

Cele:

B StworzycC polski odpowiednik oczekiwany przez banki zagraniczne, wielokrotnie
sprawdzony w praktyce (podobnie jak francuski i niemiecki)

B StworzyC wzor akceptowany przez kredytodawcow, kredytobiorcéw (i ich prawnikow)
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Zmiany przepisow dotyczacych BFG

%}% KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO
e

[oTRZYMAND
T 1

B Nowy fundusz stabilizacyjny jako sposob na
przeniesienie ryzyka upadtosci bankéw z sektora
publicznego (obcigzenie podatnikow) na prywatny

B Implementacja przepisdw europejskich po kryzysie
finansowym (bank resolution schemes, FTT)

B Nowa optata na fundusz stabilizacyjny liczona od
aktywéw wazonych ryzykiem (RWA) — nie wiecej
niz 0,2% X catkowity wymog kapitatowy X 12,5

B Optata ma nie stanowi¢ kosztow uzyskania
przychodow, poniewaz ,wytgcznym beneficjentem
Srodkow z funduszu stabilizacyjnego bedg banki’
(z uzasadnienia zmiany ustawy)

B Czy ta opfata bedzie przenoszona na
kredytobiorcéw, posrednio (na pewno) czy
bezposrednio (w zaleznosci od umowy)?

Pismo KNF z 27 lipca 20130 — watpliwosci

B Rzgdowy projekt ustawy: ,fundusz zostanie dobrze
przyjety przez przedsiebiorcow, poniewaz o
zwiekszy stabilnosc sektora”

Warszawa, doia 2
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Zmiany do przepisow ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. Prawo bankowe

B Art. 95

® 1 - Ksiegi rachunkowe bankow i sporzgdzone na ich podstawie wyciggi oraz
inne oSwiadczenia podpisane przez osoby upowaznione do skfadania
oSwiadczen w zakresie praw i obowigzkow majgtkowych bankow i opatrzone
pieczecig banku, jak rowniez sporzgdzone w ten sposob pokwitowania odbioru
nalezno$ci majg moc prawng dokumentow urzedowych w odniesieniu do paw i
obowigzkow wynikajgcych z czynnosci bankowych oraz ustanowionych na rzecz
banku zabezpieczen i mogg stanowic¢ podstawe do dokonania wpisow w
ksiegach wieczystych.

® la— Moc prawna dokumentow urzedowych, o ktorejf mowa w ust. 1, nie
obowigzuje w odniesieniu do dokumentow wymienionych tym przepisie w
postepowaniu cywilnym.”

B \Wyrownanie pozycji stron w procesie

B Postepowanie w sprawie wpisu hipoteki jest
postepowaniem cywilnym

€L EFoRD Ktokolwiek styszat, ktokolwiek wie 11 pazdziernika 2013 r.
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Regulation on benchmarks

B Propozycja regulacji po utracie zaufania
manipulacja stopg LIBOR, EURIBOR i
TIBOR

B Benchmarki: stopy, kursy, ceny i
iIndeksy

B Regulacja na poziomie europejskim -
rozporzgdzenie

B Podmioty okreslajgce benchmarki majg
byC przedmiotem regulacji i nadzoru

B Zakaz uzycia niereglamentowanych
benchmarkow przez podmioty
regulowane

B Przepisy bedg regulowac konflikt
interesow

€L EFoRD Ktokolwiek styszat, ktokolwiek wie 11 pazdziernika 2013 r.
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Regulation on benchmarks

CLI FFORD

Odpowiednie zarzgdzanie i kontrola nad
procedurg ustalania benchmarkow

Przejrzysta metodologia | procedura
(uzycie danych transakcyjnych, gdzie
tylko mozliwe)

Przydatnos¢ benchmarkow dla transakcji
detalicznych (informacja dla konsumenta)

Nadzor wykonywany przez krajowe
organy nadzoru, z koordynacjg European
Securities and Markets Authority

,Critical benchmark” — uzywany przez
instrumenty o wartosci co najmniej 500
miliardéw - nadzorowany przez kolegium
organow nadzoru

Ktokolwiek styszat, ktokolwiek wie
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Baza danych ksigg wieczystych obecnie

%& MINISTERSTWO SPRAWIEDLIWOSCI

Podsystem Dostepu do Centralnej Bazy Danych Ksiqg Wieczystych

W celu odszukania ksiegi wieczystej nalezy wpisac: ?

Numer ksiggi wieczystej

Kod zabezpieczajacy z obrazka

-3

Komunikat administratora X

Uprzejmie informujemy, ze w dniu 30 wrzesnia 2013 r. w godzinach 14:30 - 16:30
moga wystapic przerwy w dostepie do Przegladarki Ksiag Wieczystych.
Za utrudnienia przepraszamy.

CLIFFORD
CHANCE
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Zmiany do ustawy o ksiegach wieczystych i hipotece

B Zmiany do przepisow ustawy o ksiegach
wieczystych i hipotece powinny utatwiC uzyskiwanie
kredytu zabezpieczonego na nieruchomosciach:

® Nowy dokument wydawany przez Centralng Informacje Ksigg Wieczystych
— wyciag z ksiegi wieczystej

® Mozliwosc ztozenia, poprzez Internet, wniosku o wydanie odpisu ksieqgi
wieczystej, wyciggu z ksiegi wieczystej i zaswiadczenia o zamknieciu ksiegi
wieczysteyj;

® Mozliwos¢ wydrukowania z Centralnej Bazy Danych Ksigg Wieczystych
odpisow i wyciggow z ksiag wieczystych i zaswiadczen, ktére bedg miaty
moc dokumentow wydawanych przez sad;

® Umozliwienie wyszukiwania wedtug danego kryterium wyszukiwania (np.

adres) — ale tylko sgdom, prokuraturze, UKS, organom podatkowym oraz
komornikom

B Nowe przepisy wchodzg w zycie 1 grudnia 2013

o O LS LA LU Ktokolwiek styszat, ktokolwiek wie 11 pazdziernika 2013 r.
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Niedostateczna kapitalizacja — ograniczenie zaliczania
odsetek w koszty podatkowe
— stan obecny

1. Regulacjg objete spotki kapitatowe.

2. Pozyczki od bezposredniego udziatowca/akcjonariusza i spétki majgcej tego samego
bezposredniego udziatowca/akcjonariusza (,spotka siostra”).

3. Minimum 25% udziat pozyczkodawcy w kapitale zaktadowym pozyczkobiorcy lub ten sam

udziatowiec/akcjonariusz posiadajgcy minimum 25% udziat w kapitale zaktadowym
pozyczkodawcy i pozyczkobiorcy.

4. 25% udziat okreslany wedtug praw gtosu.
5. Stosunek dtugu do kapitatu 3:1.
6

Okreslenie kwoty diugu: zadtuzenie wobec bezposrednich udziatowcow, bezposrednich
udziatowcow tych udziatowcow oraz spotek sidstr bedgcych pozyczkodawcami.

7. Pozyczka rozumiana szeroko, w tym papiery wartosciowe o charakterze dtuznym, depozyt
nieprawidtowy, lokata.
8. Okreslenie kwoty kapitatu: zarejestrowany kapitat zaktadowy, bez uwzgledniania tej jego czesci,

ktéra nie zostata na ten kapitat faktycznie przekazana, pochodzi z konwersiji pozyczek od
udziatowca/akcjonariusza na kapitat, lub zostata pokryta wartosciami niematerialnymi i
prawnymi, od ktérych nie dokonuje sie odpiséw amortyzacyjnych.

9. Eie _st?nowia kosztu odsetki od tej czesci pozyczki, ktéra przekracza w/w stosunek dtugu do
apitatu.

10. Wartosc¢ zadtuzenia liczona na dzien zaptaty odsetek.

Ll owd Ktokolwiek styszat, ktokolwiek wie 11 pazdziernika 2013 r. 11
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Niedostateczna kapitalizacja
— stan obecny

Pozyczkodawca

pozyczka

kapitat kapitat

Pozyczkodawca Pozyczkobiorca
pozyczka

CLI FFORD
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Niedostateczna kapitalizacja — ograniczenie zaliczania

=

o 0

10.

11.
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odsetek w koszty podatkowe
— stan na 1 stycznia 2014 (?)

Regulacjg objete spétki kapitatowe oraz spétki komandytowe i komandytowo-akcyjne.

Pozyczki od bezposredniego lub posredniego udziatowca/akcjonariusza i od spotki majgcej tego
samego bezposredniego lub posredniego udziatowca/akcjonariusza (,spotka siostra”).

Minimum 25% udziat pozyczkodawcy w kapitale wtasnym pozyczkobiorcy lub ten sam
udziatowiec/akcjonariusz posiadajgcy minimum 25% udziat w kapitale wtasnym pozyczkodawcy i
pozyczkobiorcy.

25% udziat okre$lany wedtug praw gtosu; w przypadku komplementariuszy brak minimalnego progu
procentowego.

Stosunek dtugu do kapitatu 1:1.

Okreslenie kwoty dtugu: zadtuzenie wobec bezposrednich i posrednich udziatowcow oraz spétek siostr
bedgcych pozyczkodawcami.

Pozyczka rozumiana szeroko, w tym kredyt, emisja papieréw wartosciowych o charakterze dtuznym,
depozyt nieprawidtowy, lokata (bez pochodnych instrumentéw finansowych).

Okreslenie kwoty kapitatu: zarejestrowany kapitat zakladowy, bez uwzgledniania tej jego czesci, ktéra
nie zostata na ten kapitat faktycznie przekazana, pochodzi z konwersji pozyczek od
udziatowca/akcjonariusza na kapitat, lub zostata pokryta wartosciami niematerialnymi i prawnymi, od
ktdrych nie dokonuje sie odpisbw amortyzacyjnych oraz bez uwzgledniania kapitatow z aktualizacji
wyceny oraz kapitatu wtasnego pochodzgcego z otrzymanych pozyczek podporzgdkowanych.

Eie st?nowia kosztu jedynie odsetki od tej czesci pozyczki, ktéra przekracza w/w stosunek dtugu do
apitatu.

V\éartoéli’: zadtuzenia i kapitatu liczona na ostatni dzien miesigca poprzedzajgcego miesigc zaptaty
odsetek.

Wartos¢ zadtuzenia obniza sie o wartos¢ pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym.

Ktokolwiek styszat, ktokolwiek wie 11 pazdziernika 2013 r.
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Niedostateczna kapitalizacja
— stan na 1 stycznia 2014 r.

Pozyczkodawca
kapitat kapitat
pozyczka
Pozyczkodawca Pozyczkodawca
pozyczka
kapita’f/ kapitat
pozyczka
v
Pozyczkodawca Pozyczkobiorca
pozyczka
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Zaliczanie odsetek w koszty podatkowe — alternatywa
stan na 1 stycznia 2014 r. (?)

1.  Zaliczeniu do kosztéw uzyskania przychoddw, bez wzgledu na status
pozyczkodawcy, mogg podlegac odsetki od pozyczek w wysokosci
nieprzekraczajgcej iloczynu:

- stopy referencyjnej Narodowego Banku Polskiego obowigzujgcej w ostatnim
dniu roku poprzedzajgcego rok podatkowy powiekszonej o 1,25 punktéw
procentowych; i

- wartosci podatkowej aktywow w rozumieniu przepisow o rachunkowosci,
wedtug stanu na ostatni dzien danego roku podatkowego, w tym ujetych
zgodnie z wartoscig nominalng kwot udzielonych pozyczek, z wyjgtkiem
wartosci niematerialnych i prawnych.

2.  Wartos¢ odsetek podlegajgcych zaliczeniu w koszty nie moze przekroczyé w
danym roku podatkowym 50% zysku operacyjnego.

3. Nie stosuje sie do m.in.:
- bankow, instytucji kredytowych;

- instytucji finansowych zajmujgcych sie niemal wytgcznie leasingiem lub obrotem
wierzytelnosciami.
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Regulacje implementujace Interest&Royalties Directive
— zwolnienie z podatku u zréodia

1. Dotyczy spotek kapitatowych (nie bedzie miat zastosowania do spotek
komandytowych i komandytowo-akcyjnych).

2. Pozyczka pomiedzy spdétkami z Unii Europejskiej lub Europejskiego Obszaru
Gospodarczego.

3.  Co najmniej 25% bezposredni udziat pozyczkodawcy w kapitale pozyczkobiorcy,
lub odwrotnie.

4.  Co najmniej 2-letni okres posiadania udziatow.
5. Wymog uprawnionego witasciciela odsetek.

€L EFoRD Ktokolwiek styszat, ktokolwiek wie 11 pazdziernika 2013 r.
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Inne zmiany

B Spotki komandytowe | komandytowo-akcyjne
podatnikami podatku dochodoweqgo;

B Nowa umowa o unikaniu podwojnego
opodatkowania z USA,;

B Zmiana umowy O unikaniu podwojnego
opodatkowania z Luksemburgiem




Grzegorz Namiotkiewicz
T: +48 22 429 9408
E: grzegorz.namiotkiewicz@cliffordchance.com

Tomasz Szymura
T: +48 22 429 9429
E: tomasz.szymura@cliffordchance.com

www.cliffordchance.com

Norway House, ul. Lwowska 19, 00-660 Warsaw, Poland
© Clifford Chance 2013
Clifford Chance, Janicka, Kruzewski, Namiotkiewicz i wspolnicy spotka komandytowa



